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A keret
Framework

* Makrookonomiai modell
* Sokszektoros modell
problémai
* Tobbrégiés modell
problémai
« Elsé lépés
« Keét modellblokk

* |ld6szakos
makroegyensulyt
generalo ,DSGE” modell

« Hosszu tavu dinamikat
generalo ,vezerl6k”
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 Macroeconomic model

* Problems with a
multisector model

* Problems with a
multiregion model

* First steps

 Two model blocks

« A ,DSGE” model which
generates temporary
macroeconomic steady
state

- ,Drivers” generating long-
term dynamics
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A DSGE modellblokk
DSGE model block

Mainstream makromodell
Kozepes nagysagu
« Kb. 50 valtozd: tartalmaz mindent,
ami lényeges
Dinamikus:

* intertemporalis dontések vezetik a
beruhazasokat

* egyeb dinamikus elemek
(t6kefelhalmozas, késleltetések)

Sztochasztikus:

- Bayesi mddszerrel becsulhetd (vs.

kalibralas)

*  Exogén sokkok révén sok kulsé
hatas beépithetd, akar rovid, akar
hosszu tavon (lasd majd: klima,
technoldgia, stb.)

Altalanos egyensulyi

* A makrovaltozok kozott
kozgazdasagilag konzisztens
o0sszefuggésrendszert general

Sebestyén Tamas — Markusné Zsibok Zs.

A mainsteam macro mode
Mid-sized model

» cc. 50 variables: corresponding
all the important aspects of the
economy

Dynamic:

¢ investments are led by
intertemporal decision-making

* additional dynamic elements
(capital accumulation, lagged
variables)

Stochastic:

- Bayesian estimation vs.
calibration

* Exogeneous shocks
incorporating external short- and
long-run effects (see: climate,
technology etc.)

General equilibrium

* Assures a consistent system glgy
interaction of macro variablesiscs
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A DSGE-modell elemel
Main sectors of the DSGE model

Haztartasok - dinamikus,
optimalizal6 dontés

*  Munkakinalatrol

« Fogyasztasrol

« Beruhazasrol

« Kotvénytartasrol (hazai, belfoldi)
Vallalatok — dinamikus
optimalizal6 dontés

* Munkakeresletrdl,

* To6kekeresletrdl

* Termelésr6l

Beruhazasi szektor
« To6kejavakat termel

 Termelékenysege elter a vegso
javakat termel0 vallalatok
termelekenysegeéetol
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* Households — dynamic
optimising decision-making
* labour supply
¢ consumption
* investment
 holding of domestic
government bonds
« Companies — dynamic
optimising decision making
 labour demand
 capital demand
« production

* Investment sector
« produces capital

- different productmty from
companies’ productivity -
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A DSGE-modell elemei (folyt.)
Main sectors of the DSGE model (cont.)

- Kul

fold

Exportkereslettel jelentkezik
Importkinalatot nyujt (import és
hazai termelés nem
tokéletesen helyettesit — arak
szerepe)

Finansziroz

« Allam

Adodkat szed (jovedelem,
fogyasztasi, TB)

Transzfereket nyujt
Fogyaszt

Beruhaz — infrastrukturat hoz
|étre, ami extern hatas a
termelésben

Addssagdinamika
(egyosszegl adokkal
stabilizaljuk)
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* Foreign sector

Export demand

Import supply (the domestic
production is not a perfect
substitute of the import goods
— price structure)

Financing

 Government

Levies taxes (after income,
consumption, social security)

Pays transfers
Government spending

Investments — creating
infrastructure as an external
effect in production

Debt dynamics (stabilised
through lump-sum taxes)
(1]
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A hosszu tavu modellblokk
Long-run model

« OECD ENV-Growth - Based on OECD ENV-
modellje alapjan Growth model
+ Hosszl tavi dinamikata ~ ° Long-run dynamics are led
by productivity

termelékenyseg vezeti
A catching-up logic

» Felzarkozasi logika (through foreign
(Klfldi ’ productivity)
termelékenység - The speed of catching-

huzoereje) up depends on the

+ Afelzarkozasi litem a openness of the
nyitottsagtol is fligg — economy —as
a DSGE model gﬁgce)grgagﬁgously by the
endogen modon DSGE model block

generalja
nun

EEeon
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A klima a hosszu tavu modellben
Climate in the long-run model

- Klimavaltozas — egy .
indexszam, a modell exogen
vezerldje

- Hat a termelékenységre

* Az infrastrukturalis
beruhazasokra

o .7

* Probléma:

* rugalmassagok, mas .

parameéterek becslése,
kalibralasa

* Futtatasok:
- yalap” o
« klima”
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Climate change — enters
the model as an index
number, an exogeneous
driver

- affects productivity

* Investments in
Infrastructure
. 2

Problems:
« elasticities,

estimation/calibration of
other parameters

Model runs:
 base”
- climate”
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A GDP-novekedés elbrejelzése (alappalya és klimapalya)

Macro forecast for the GDP growth (base and climate scenario)
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A makromodell leskalazasa regionalis szintre
Regionalisation of the macro model

* Megyei szint « County level
- GDP - GDP
. fogyasztas < consumption

* employment rate
Forecast for growth rates

Forecast for absolute
levels

Macro-level aggregation

 foglalkoztatas
Novekedeési ratak
elorejelzése
Szintértékek eldrejelzése

* Egyes aC_latC)k - government spending
makroszinten maradnak - infrastructure
« kormanyzati kiadasok .

* infrastruktura
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A regionalis lebontas modszere

Regional disaggregation

Multbeli adatokon megbecsuljuk a
megyei szinten mért valtozok
egyuttmozgasat az orszagos
valtozokkal

Regressziés modszer

Az egyuttmozgas jellegét elbrevetitjuk
a makromodell altal el6rejelzett
orszagos adatok segitségével

Kulsd vezérld valtozoként hasznaljuk a
munkaképes koru népességet
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Estimating the co-movement of
county-level variables with the
national-level variables on the
basis of historic data

Regression method

Projecting the revealed nature of
co-movement to the future with
the help of the predicted macro
variables (GDP)

Exogeneous driver: working-age
population
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A regionalis lebontas modszere
Regional disaggregation

Nemzeti szint( GDP ElGreszamitott nemzeti szintli GDP
novekedési Gteme noévekedési Utem

Faktorsuly 1

Megyei szintl GDP Eloreszamitott megyei szinti
novekedési Uteme GDP novekedési iitem

Faktorsuly 2
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Megyei szintd El6reszamitott megyei szintl(
foglalkoztatds névekedési munkaképes koru népesség
Uteme novekedési Uteme

| !
: |
Referenciaid6szak Eloreszamitasi idoszak el
1
1
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A regionalis lebontas modszere

Regional disaggregation

Multbeli adatokon megbecsuljuk a
megyei szinten mért valtozok
egyuttmozgasat az orszagos
valtozokkal

Regressziés modszer
Az egyuttmozgas jellegét elbrevetitjuk
a makromodell altal el6rejelzett
orszagos adatok segitségével
Kulsd vezérld valtozoként hasznaljuk a
munkaképes koru népességet
Probléma: visszacsatolasok
hianyoznak
Alternativ modszerek:
* a multbeli megoszlasok el6revetitése a
jovore
* regionalis modell épitése a termelési
tényezOk régiok kozotti mozgasaval,
agglomeracios hatasokkal stb.
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Estimating the co-movement of
county-level variables with the
national-level variables with historic
data

Regression method

Projecting the revealed nature of co-
movement to the future with the help
of the forecast macro variables
(GDP)

Exogeneous driver: working-age
population

Problem: lack of reasonable
feedback mechanisms

Alternatives:

- extrapolating historic distribution of
county-level variables

 building a regional model which
incorporates interregional migration
of the factors of production,
agglomeration forces etc.
([ ]]
HEon
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A megyei szintl GDP-novekedeés elOrejelzése

County-level forecast for the GDP growth rate
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A megyei szintl foglalkoztatasi rata el6rejelzése

County-level forecast for the employment rate
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A megyei szintl fogyasztas elbrejelzése (novekedési rata)

County-level forecast for the consumption growth rate

0,08

Budapest

—— Pest

0,06 —— Fejér

Komarom-Esztergom
= \/eszprém

- Gy6r-Moson-Sopron

0,04

Vas

Zala

Baranya

0,02 ——— Somogy

Tolna

\ A N
\\\ b Borsod-Abauj-Zemplén

\\~\\\ s

X

Heves

Noégrad
Hajdu-Bihar

Szabolcs-Szatmar-Bereg

Jasz-Nagykun-Szolnok

-0,02
Bacs-Kiskun

Békés

Csongrad

'0,04 1 1 1 1 1 1 1

O N 60 OO O «+ N ™M
D T s o R o I o I
o O O O O O O O
N &N &N &N NN NN

2024
2034
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050

2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2035
2036
2037
2038
2039




Koszonom a figyelmet!
Thank you for your attention!

http://nater.rkk.hu http://nater.rkk.hu
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